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1. INTRODUCCION

En este trabajo se va analizar la liquidez de lacBaEuropea, enmarcada esta
dentro del marco legislativo Basilea Ill, que erdran vigor en el afio 2014. El
trabajo constara, ademas de esta introduccionirde cuatro apartados, ademas de
las conclusiones.

El estudio de la liquidez de los bancos, dentroptdelocolo de Basilea Ill, es muy
importante, tanto para sus repercusiones en lao@@@nomia y microeconomia,
como para saber los aprovisionamientos y tiposctigos con los que los bancos
deben contar en sus balances, enlazando direci@muno los temas claves en el
Master SIAC, el andlisis de balances.

El segundo apartado realizard un analisis del d#kanormativo en normativa de
liquidez dentro de este siglo, relacionada con IBasill, asi como su posterior
desarrollo. Como menciona Management Solutions(2P0desde la primera
publicacion de los principios de liquidez en el &W®0 hasta el afio 2016, limite
para la comunicacion de modificaciones en en elRIERet Stable Funding Ratio-
Coeficiente de financiacion estable neta)

El tercer apartado, el mas extenso del trabajesavarsobre Basilea lll. El porqué de
Basilea Ill (que lo bancos cuenten con mas y megpital), el analisis del
coeficiente de cobertura de liquidez (LCR-Liquidit§overage Ratio), las
caracteristicas de los HQLA (High Quality Liquid s&$s-Activos Liquidos de Alta
Calidad), tipo de activos muy importantes paradaitiez de la banca, y los marcos
de gestion de liquidez, con sus normas y princigesctuacion son temas que se
trataran en este apartado.

El cuarto apartado tratara sobre el grado y la & cumplimiento con Basilea lll.

El quinto apartado no tratara especificamente dabliguidez bancaria que emana
de Basilea lll, sino sobre sus consecuencias, &mtel encarecimiento del crédito
como en el exceso de capitales en los bancos cossecuencias en la economia,
asi como las criticas que emana a estas conseasienci

El sexto apartado sera una serie de conclusiortae b trabajo, incluyendo mi
opinion personal sobre Basilea lll.

En el séptimo apartado constard una bibliografitasieliferentes fuentes y autores
utilizados para la realizacion del trabajo.



La importancia de Basilea Il dentro de la economli@bal es indudable. Los
bancos, como cualquier otra empresa, tienen comnetivab la maximizacion del
beneficio, invirtiendo el menor dinero propio pdsibPor lo tanto, los bancos
desean mantener niveles de capital lo mas bajablggsaumentando su tasa de
beneficio. Pero el menor nivel de capital produiesgos sistémicos dentro del
sistema bancario, pudiendo provocar tensiones deidéz, teniendo graves
perjuicios para el banco y para el funcionamientolal economia e incluso la
bancarrota de la entidad bancaria teniendo quatafse un proceso de rescate por
parte de las administraciones publicas.

Esta importancia de Basilea Il ha sido subrayastpdés de la crisis financiera que
se produjo entre los afios 2007-09. Durante estsclos bancos sufrieron

problemas de liquidez, siendo en algunos casositeelus. Se pueden mencionar
algunos ejemplos como el Banco Aleman Industrial 8achsen Landesbank, que
tuvieron que ser rescatados por entidades bangaridsas alemanas a finales del
aflo 2007. Muchas entidades financieras debierorreseatadas o inyectadas de
capital, tanto por el BCE como por la Reserva Fadbr U.S.A. En principio, como

sefialan Fellow y Veron( 2011) , el Banco de Ingfatese resistio a estos

procedimientos con argumentos de tipo moral, psto dio lugar a una retirada

masiva de depdsitos del Northern Bank. Después stie metirada masiva de

depositos, el Banco de Inglaterra cambid su lireaaluacion y se alineé con el
resto de bancos centrales.

Basilea Ill es un punto de inflexion a la hora délar de liquidez bancaria y esta, a
su vez, es un factor determinante en la economidema, con multiples
derivaciones. Y su principal fin es proteger allaacos de los ciclos econémicos y
sus consecuencias, como menciona Arnold et al.2j2Bdr lo tanto, este trabajo
enlaza con una cuestion clave en nuestros diastérespecto, la editorial del
Journal of Banking and finance (2012), también Haneapi€, priorizando la lucha
contra las crisis financieras sobre las otras mes de Basilea.

Suarez (2011) resume perfectamente los dos pordssmportantes de Basilea llI:

- Reforzar y perfeccionar los requisitos de capiti Bz de la experiencia dada
por la crisis.
- Abordar, por primera vez, la regulacion del riedgdiquidez.

Y a su vez enlaza con el contenido del Master SEdGer Basilea Il una fuente de
ratios contables, como veremos con posterioridadnysistema de analisis de
balances.



2. DESARROLLO DE LA NORMATIVA DE
LIQUIDEZ.

En este apartado realizaré un analisis del dekantella normativa de liquidez en
este siglo, que me servira para introducir el mdasilea Ill mas a fondo y para
ponernos en antecedentes de la normativa en dachpa

En el afio 2000 el BCBS (Basel Committe on Bankingpesvision-Comité de
Supervision Bancaria de Basiledel BIS (Bank for International Settlement- Banco
de Pagos Internacionajepublicé el documento “Sound Practices for Managing
Liquidity in Banking Organisations- Buenas Practigara la gestion de la liquidez
en las Organizaciones Bancarias”. En este docunsmfoublican once principios
para la evaluacion de los principios de liquidezoeganizaciones bancarias que
seran la base del posterior desarrollo del marddegdea IlI:

Principio 1: Los bancos deben tener una estrategia acordaddapgestion del
dia a dia de liquidez. Esta estrategia debe senmicada a toda la organizacion.

Principio 2: La junta directiva de un banco de Administraci@el aprobar la
estrategia y las politicas relacionadas con lai@este la liquidez. La junta
también debe asegurarse de que la alta admin@tracima las medidas
necesarias para vigilar y controlar el riesgo dpitlez. La junta debe ser
informada periédicamente de la situacién de liquidiel banco y de inmediato si
hay algun cambio en su posicion de liquidez acidaturo del banco.

Principio 3: Los bancos deben tener una estructura de gestidlugar de
ejecutar la estrategia de liquidez. Esta estruatietze incluir la participacion
continua de los miembros de la alta direccion. lkadireccion debe asegurarse
de que la gestion de la liquidez es eficaz, y @gepbliticas y procedimientos
apropiados se establecen para controlar y limitatiesgo de liquidez. Los
bancos deben establecer y revisar periddicamest@nies en el tamafio de sus
posiciones de liquidez sobre determinados horizaet®@porales.

Principio 4: Los bancos deberan contar con sistemas de infbidmadecuados
para la medicion, supervision, control e informaciel riesgo de liquidez. Los
informes deberan presentarse al directorio del dyaatos directivos y de otra
indole personal.

Principio 5: Los bancos deben establecer un proceso para ligiaredontinua
y seguimiento de las necesidades netas de finahitiac

Principio 6: Los bancos deben analizar la liquidez utilizanda uariedad de
escenarios "qué pasaria si".



Principio 7: Los bancos deben revisar con frecuencia los stquiaslizados en
la gestion de liquidez para determinar que sigiemds validas.

Principio 8: Los bancos deben revisar periodicamente sus eskigrara
establecer y mantener relaciones con los tituldeesa responsabilidad, para
mantener la diversificacion de los pasivos, y ejetido para asegurar su
capacidad para vender activos.

Principio 9: El banco debera contar con planes de continggraci el manejo
de las crisis de liquidez e incluir procedimienpasa el trabajo de los déficit de
flujo de caja en situaciones de emergencia.

Principio 10: Los bancos deben tener un sistema de medicionjnsiegto y
control de sus posiciones de liquidez en las grales monedas en las que esta
activa. Ademas de la evaluacion de sus necesiddeldguidez en moneda
extranjera agregada y el desajuste aceptable enbimaodn con sus
compromisos en moneda nacional, un banco tambigs elmprender el analisis
independiente de su estrategia para cada monedaliralmente.

Principio 11: Sin perjuicio de los analisis realizados de acuemnh el Principio
10, un banco deberia, partiendo de limites apropiadstablecer y revisar
regularmente el tamafio de su flujo de caja y lascrdpancias sobre
determinados horizontes temporales para las momada@sjeras en su conjunto
y para cada moneda significativa en la que oddrareo.

Estos principios dados por el BIS (2000) arribacdess guiaran la evolucion del
marco de Basilea lll.

Estos principios son revisados en el afio 2008 lpaaaministracion de la liquidez
los cuales deben autoevaluarse para la normatbah l& continuacion mencionaré
estos 17 principios, da Tabla 1

Principio BIS Autoevaluacion Norma
Local

1. Principio general.

Gobierno

2. Definicidon de nivel de tolerancia al riesgo de
liquidez.

3. Involucramiento de la administracion y alta
direccion.

4. Analisis coste/beneficio en términos de
riesgo de liquidez de sus areas de negoci

S




Medicion y administracion del riesgo de liquidez

5. Identificacion, medicion, monitoreo |y
control de riesgos, proyeccion de flujos |on
and off balance.

6. Control y monitoreo de riesgo de liquidez|ern
base individual y consolidada.

7. Estrategias de fondeo( diversificacion |de
mercado)

8. Manejo de liquidez intradia (liquidez de |lal
gue disponen las entidades de crédito a |o
largo del dia) y control de riesgos para |los
SPC (control estadistico de proceso).

9. Manejo del colateral

10.Ejercicios de tensién

11.Planes de contingencia

12.Buffer de activos liquidos

Informacioén publica

13.Informacién al mercado y al supervisor.

Rol del supervisor

14.Evaluacién regular de la posicion |y
administracion de la liquidez

15.Complementar con el monitoreo de reportes
internos e informacion publica.

16.Medidas correctoras

17.Comunicacion fluida con otras autoridades
locales y extranjeras.

Tabla 1(Fuente: Comision de Supervision Bancaria de Basiteincipios para la adecuada gestion y supernvigbriesgo de
liquidez, 2000).

En el ailo 2009 se hace la primera publicacion dgldzalll y hacen aparicion dos
importantes documentos, La Guia de buffers dedepiy periodos de supervivencia,
por parte del CEBS( Commitee of European BankingeBrusors- Comité Bancario
Europeo de Supervisién) y la publicacion y entratta la normativa BIPRU12(
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Prudential Sourcebook for Banks, Building Societied Investment Firms Instrument-
Libro de referencia para los bancos, cajas y eraprds inversion), normas de liquidez
bancaria publicadas por Pinsent Masons ( 2009bbigtivo del BIPRU12 es que las
entidades bancarias mantengan en todo momento soscuiquidos adecuados,
basandose en dos principios fundamentales:

El BIPRU12 son nuevas normas de liquidez que séguueesumir en tres puntos:

- Un nuevo régimen cuantitativo que permita la depan@ de un pequefio rango
de activos liquidos. Es decir, un nuevo tratamiasgocierto tipo de activos
(hablaremos sobre ello mas adelante).

- Ser autosuficientes y mantener recursos liquidbsietes.

- Establecer y mantener sistemas y controles mejerpd@ la gestion del riesgo
de liquidez.

Respecto a la Guia de Buffers de Liquidez, se tlatana guia de pruebas de resistencia
y ratios para las entidades bancarias.

En el aflo 2011 se constituye la EBA (Autoridad Baiacde la Union Europea). La
EBA actua como representante de la UE y los orgargsnacionales de proteccion de
los valores publicos como la estabilidad del sistéimanciero, la transparencia de los
mercados y de los productos financieros y la poddecde los depositantes e inversores,
como ella misma se define.

En ese afio el Banco de Espafia también adopta ilas de la CEBS y la Comision
europea publica su propuesta CRD IV, sobre el ragiento de capitales, sobre la que
no nos extenderemos.

En el afio 2012 el BCBS inicia su célculo de logsay la Comisién europea vota la
propuesta CRD IV.

En el afio 2013 es el limite para la comunicaciomddificaciones del LCR, del cual se
hablara mas adelante y la definicién de un repgpdmliquidez comun al CEBS/EBA.

En el 2015 entra en vigor el LCR, dando su vistenoula Comision Europea vy el
BCBS y en el afio 2016 el limite para la comuniaacié modificaciones al NSFR, del
cual también hablaremos mas adelante.

Esta es a grandes rasgos la evolucion de Basilea |l normativa de liquidez en
Europa durante el presente siglo. Sobre alguno®cisy como ya comenté,
profundizaré en otros apartados, sobre todo epagtado que viene a continuacion.



3.BASILEA IIl. ¢ EN QUE CONSISTE?

3.1 El porqué de Basilea Il

Basilea Ill es una reforma de Basilea. Basileadremarco juridico internacional dénde
los bancos centrales de Alemania, Bélgica, Canadpafia, EE.UU., Francia, Italia,

Japon, Luxemburgo, Holanda, Reino Unido, Sueciaiges Se trata de un conjunto de
recomendaciones para establecer un capital regolaf@ara afrontar los riesgos

bancarios. Este capital estaba compuesto de dos(dieategorias), segun la
permanencia, la capacidad de absorcion de pérdidagproteccion ante la quiebra.

En junio de 2004 fue sustituido por Basilea Il. pancipal mejora es el riesgo

crediticio, que Basilea | ignoraba, es decir, lababilidad de que los créditos no se
devolvieran. Los créditos se dividian en tres gagegun el riesgo de impago:

- PD (Probability default) o probabilidad incumplimte.

- LGD (Loss Given Default) o pérdida en el momentand@mplimiento.

- EAD (Exposure at Default) o exposicion en el moroatdl incumplimiento.
Basilea Ill da la luz debido a la crisis de lasobgzas subprime que estallé en el afio
2007. La crisis de desencadend después de un gaslonperiodo de expansion
econdmica a nivel global con una inflacion contal@ue permitié un gran desarrollo
sin precedentes de los mercados financieros. Esta &ez produjo una serie de
acusados desequilibrios que se manifestaron cestalido de la burbuja hipotecaria de
alto riesgo en EE.UU. Relacionado con este aspeotnp apunta Di Pietro( 2012), el
riesgo operacional sigue poniendo en jaque a lédaeles financieras a nivel mundial.
En septiembre del afio 2008 quiebra Lehman Brotharpartir de ahi muchos analistas
consideran que la crisis ha sido el resultado @elanulacién de una serie de fallos en
el sistema financiero: en la gestion de los riesgos el papel de las agencias de
calificacion crediticia, en las estructuras de gatd de las instituciones financieras, en
la regulacién y supervision etc.

Este contexto de crisis determina el nacimient@al&lea Ill, con el objetivo de evitar
crisis de naturaleza bancaria, obligando a los dmrc tener un minimo de capital
disponible. Concretamente, las reformas de BaBllé&ss podemos resumir en tres:

- Incremento de la cantidad y calidad del capitalilagrio.

- Introduccién de un limite de apalancamiento y deswstandares de liquidez.

- Introduccién de un marco macro-prudencial paraermt el riesgo sistémico y
reducir los efectos pro ciclicos de la regulaciandaria.

Si el sistema bancario, bajo el paraguas de Basiledemostro tener capitales
deficientes, Basilea Il tratara de eliminar estéedto.

Para tratar de atajar este problema, el banco teelee mayor capacidad para absorber
pérdidas. Si el Banco pierde, serian los acciahistprimeros, y se espera que Unicos,
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impactados por las pérdidas del banco. Para estbase mas estricta la forma de
calcular el capital ordinario. Este aspecto es myortante y obliga indirectamente a
las entidades financieras a incrementar su nivebgéal actual.

En cuanto a la cantidad de capital, Basilea Ill @ot@ los minimos requeridos de
capital ordinario-recordemos: el de mayor calidgue pasa del 2 al 4.5 por ciento de
los activos ponderados por riesgo (APR), y deltehde nivel (o Tier) 1, que pasa del 4
al 6 por ciento de los APR.A los APR se le asigna ponderaciéon que equivale al
riesgo que se asume en cada caso, la sumatoriasdactivos afectados segun la
ponderacion es lo que se denomina Activos pondsrselgin el riesgo.

Pero la crisis también resaltdé la importancia destituir margenes de seguridad, o
colchones, durante las buenas épocas. Con estafiiea Il introduce un colchon de
conservacion de capital (equivalente al 2.5 pontoiede los APR y que debe
constituirse con capital ordinario), y un colchom capital anti ciclico (que podria
ascender hasta el 2.5 por ciento de los APR y gbe dotarse con capital ordinario u
otro capital de alta calidad). El primero es ungearextra para hacer frente a periodos
de estrés. El segundo es un margen que el regyladde variar a discrecién con el fin
de gestionar el ciclo de crédito. Es decir, es angen con el que hacer politicas anti
ciclicas, y por tanto queda encuadrado bajo elcasmeacro-prudencial de Basilea lll.

En este grafico podemos ver una muestra de losrnegentos y diferencias entre
Basilea Il y Basilea lll..

O Basilea ll
E Basilea lll

Capital Tier C.
Ordinario

Grafico 1.Fuente: FedeaBlogs

En este gréfico podemos ver una muestra de losrnegentos y diferencias entre
Basilea Il y Basilea Ill.”.

A lo dicho en el grafico, Basilea Il afiade:

- Un colchoén de conservacion del 2.5%. Dotado coitalagrdinario.
- Un colchoén anti-ciclico del 0-2.5%.Dotado con calpie alta calidad. Como
dice EI objetivo es proteger al sistema bancangoeriodos de crecimiento
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excesivo del crédito, y que sélo se activara cuaxikkta una burbuja de crédito
que eleve el riesgo sistémico.

Todas estas medidas, como ya he dicho, se implameot la necesidad de establecer
nuevos y mas amplios controles de liquidez. Dicedatma muy resumida, el porqué

de Basilea Ill es la cobertura de liquidez en sitw@es de estrés de corta y larga
duracion.

3.2 Coeficiente de cobertura de liquidez (LCR), NSIR y otros ratios.

Basilea Ill es un referente en la regulacién delsidez y desarrolla estandares para su
medicién y control que se traducen en dos ratio®ldgyado cumplimiento y unas
herramientas de obligado cumplimiento y unas heemi@s de seguimiento del riesgo
de liquidez. EI LCR pretende garantizar que ladet mantenga un nivel suficiente de
activos liquidos y libres de cargas para sobrewvin escenario de stress de liquidez de
30 dias y el NSFR pretende asegurar una estruetiéibrada del balance y limitar
una dependencia excesiva de la financiacion magaisorto plazo, para lo que define
un minimo de financiacion estable a un horizonte uthe afio. Como menciona
Managament Solutions( 2012) el LCR serd de obligagoplimiento en 2015, y el
NSFR, en 2018, tras un periodo de observacion thumncual se podran observar y
medir algunos parametros.

Buffer de activos de alta calidad
LCR= >={00%

Salidas netas de tesoreria en 30 dias

El objetivo es asegurar que la entidad cuenta ctivoa liquidos suficientes para hacer
frente a las salidas netas de liquidez a lo lamB8@ldias, en un escenario de stress.

Por salidas de efectivo netas en 30 dias natudal@sen como las salidas de efectivo
totales previstas menos las entradas de efecttabesoprevistas en el escenario de
tension especificado durante los siguientes 30 widhisrales. Las salidas de efectivo
totales previstas se calculan multiplicando los drtgs vigentes de las diversas
categorias o tipos de pasivo y de los compromigesafde balance por las tasas a las
gue se espera que se cancelen o se disponga de Efllcel caso de los depdésitos
minoristas, estas tasas son de un 5% para losittepéstables y de un 10% para los
menos estables. Las entradas de efectivo totadessfas se calculan multiplicando los
importes vigentes de las diversas categorias @eldgs de cobro por las tasas a las que
se espera que entren en el banco segun el escaspieificado, hasta un limite
maximo agregado del 75% de las salidas de efedttales previstas. La norma
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considera que este ratio debe ser mayor o iguHD@do para garantizar que se cubren
las necesidades minimas de liquidez a corto p2dligs)

Como dice, Caruana y Cordewener (2011) la aplicacdél LCR sera gradual.
Comenzara con un periodo de observacion para ¢oroeglquier consecuencia
imprevista y no se considerara estandar minimaalelst de enero del 2015. Ademas
de centrarse en los activos liquidos, el LCR crezeritivos para que los bancos
modifiquen sus estructuras de financiacion. Loscbampueden aumentar estas ratios
ampliando los plazos y la financiacion estable.

Existen, aparte de los NSFR, otros instrumentdgjda&lez con los que cuenta Basilea
[l

- Gap de vencimientos contractuales a distintosogléamporales:
o Con el vencimiento contractual mas lejano posilbldos activos y mas
cercano en los pasivos.
o Sin hipotesis de mantenimiento de tamafio del balaricsobre los
activos sin vencimiento.

El Gap se define como un analisis que parte ddaata determinada y clasifica los
flujos decapital e interesegde acuerdo a su vencimiento. El andlisis se sidmliv
entres escenariosvencimientos contractuales, vencimientos espsrgagmalisis
dinamico.

- Nivel de activos liquidos de alta calidad de cadawdsa/ Salidas netas de caja
en un periodo de 30 dias&lcada divisa:
0 Las salidas deben ser netas de las coberturas medmextranjera.
o Una divisa se considera significativa si alcanZa®lde los pasivos.
- Herramientas de seguimiento de mercado:
o Informacion del mercado en sentido amplio (rentéabée, deuda, etc.)
o Informacion del sector financiero (renta variabléeyda).
o Informacion especifica para la entidad financiemedgios de las
acciones, precios de contratacion en los mercanboetarios; precio de
la deuda, etc.)

Otro ratio bastante importante es el referido alapamiento (leverage ratio). Su
objetivo es ayudar a evitar el excesivo apalanaatimien el sistema. Asimismo, frena
cualquier intento de sortear los requerimientosagetal por riesgo.

Capital de nivel 1=Activos Totales sin ponderar porriesgo/Exposiciones fuera
balance+ Derivados>3%
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El NSFR es un ratio de financiacion estable a lanigao. Su objetivo es asegurar una
estructura equilibrada del balance, en la que é&®sidades de financiacion estables
estan fondeadas por pasivos estables.

El Comité de Basilea lll, como dice Caruana y Caelger (2011), se enfrent6 a un reto
con la definicion de “factores de financiacion bktarequerida” y “factores de
financiacion estable disponible”. Por ejemplo, @gentaje de depdsitos minoristas que
se espera sean estables durante un afo es inciedlo puede estimarse. Por ello, el
NSFR estara sujeto a un periodo de observaciorargsque el del LCR, con el fin de
introducir cualquier cambio pertinente. EIl NSFRceavertira en estandar minimo el 1
de enero del 2018.

Nivel disponible de financiacidn estable

NSFR= >=100%

Nivel requerido de financiacicn estable

A continuacion la tabla 2(Fuente:Managament sahgti@012) sobre los resultados del
QIS((Estudio de impacto cuantitativo) sobre ratdes cobertura y necesidades de
liquidez:

Grupo LCR ( promedio) NSFR ( promedio)
1 83% 93%
2 98% 103%

- Unicamente el 46% - Unicamente cumple
de las entidades el 43% de las
cumplen con e entidades con el

Observaciones. LCR. NSFR.

- Para que cumpla e Para que cumpla ¢l

54% restante son 57% restante sonh
necesarios 1.78 necesarios 2.89
billones de euros. billones de euros.

El Grupo 1 se refiere a entidades con mas de 3000nes de euros de capital,
diversificados e internacionalmente activos.
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El Grupo 2 se refiere a entidadea menos de 3000 millones de euros de capital.

El objetivo del QIS es el estudio de impacto cstesen evaluar si la Comision ha
cumplido sus objetivos en relacion con el Nuevo ekdo de Capital de Basilea. El

estudio de impacto se reunird los datos necespai@que el Comité pueda evaluar el
impacto de las propuestas actuales a través dampka gama de los bancos en el G-
10 y mas alla, teniendo en cuenta los diferenteflgsede riesgo de los bancos vy el
grado en que se utiliza para atenuar el riesgordédito.

El cuestionario, criticado por largo, se divide d¢res secciones claramente
diferenciadas:

- Se solicita informacion sobre la entidad creditiéidemas, se pide al capital por
riesgo de crédito bajo los enfoques de cimentaestandar e IRB para ser
calculados para toda la cartera del banco. Ensest@on también se solicita los
datos de riesgo operacional y consta de preguelasignadas con el indicador
basico y los métodos estandar para el riesgo dpaedc

- La segunda seccion solicita informacion sobre dbd@estandar para el riesgo
de crédito.

- La tercera seccion solicita informacion sobre dogune IRB (calificaciones
internas de los bancos).Esto debe ser completadto@doancos que solicitan
permiso para aplicar el enfoque IRB en el marcandelvo acuerdo y que tengan
informacion sobre los préstamos por grados, y selegestimar la probabilidad
de impago correspondiente a dichos grados. La amlope estas calificaciones,
como apunta Cardone-Riportiella y Trujillo (200rp tendra consecuencias, o
seran minimas, en los tipos de interés aplicades YMES por los grandes
grupos bancarios, por lo que no tendra efectotaogin desviando créditos a
entidades de menor tamario.

Los resultados mas favorables a los bancos debdtige debe principalmente al mayor
porcentaje de comercio al por menor y en la maydeidos casos los requisitos de
capital en el método IRB avanzado son menores et I&B basico.

Se han realizado hasta 5 veces el QIS, como disarelesbank (2005), nombrados por
su namero. El ultimo, QIS5, como menciona CFO Fordata del afio 2010. CO6mo no
es objetivo del presente trabajo un analisis poameado de los mismos, sefialaremos
las areas que la prestigiosa auditora Ernest anthy sefiala como importantes:

- Fondos propios
- Las revisiones de los fondos propios, incluyendmaghmiento de los beneficios
esperados se incluyen en las primas futuras (EPIR®)mas de derechos

adquiridos y los componentes del capital de NiyeC3ore 3), fondos que estan
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en fase de desaparicion en Basilea lll y sobrecledes no nos vamos a
extender.

- Provisiones técnicas

- Los cambios en el nivel y la aplicacion de la aa@on de prima de iliquidez,
gue mide la dificultad en comercializar o negociaractivo, utilizado en la tasa
de descuento y todos los negocios que recibieromeaios una prima de
iliquidez 50%

- Restricciones al nivel de beneficio de diversifiGacque puede ser asumida en
el calculo del margen de riesgo, ademas, la tas@st®iento no incluye la prima
de iliquidez

- Restricciones al nivel de beneficio de diversifiGacque puede ser asumida en
el calculo del margen de riesgo, ademas, la tas@st®iento no incluye la prima
de iliquidez.

También existen ciertas criticas al QIS, por pdaeCaruana y Cordewener (2011). El
QIS no tuvo en cuenta los mecanismos transitostabiecidos, como la introduccién
progresiva de las deducciones o la aplicacion rdéhrhiento mas favorable a ciertos
instrumentos en circulacion. Tampoco contemplo sesfms sobre la rentabilidad de los
bancos o sus reacciones; por ejemplo, medianteicareh la composicion del capital
bancario o del balance.

Con esta explicaciéon del QIS5 doy por finalizade epartado de ratios.
3.3 Caracteristicas de los HQLA

Los HQLA consisten en dinero en efectivo o actigoe pueden ser convertidos en
dinero en efectivo en poca o ninguna pérdida dervah los mercados privados para
satisfacer las necesidades de su liquidez paraaenario de estrés de liquidez de 30
dias.

Como caracteristicas fundamentales de los HQLA,occoiwms sefiala el BIS (2013),
puedo decir los siguientes:

- Escaso riesgolos activos de menor riesgo suelen poseer magoidez. Una
elevada calificacion crediticia del emisor y unueido grado de subordinacion
aumentan la liquidez del activo. También aumentégladez cuando el activo
presenta una duracion (mide la sensibilidad deliprée un activo de renta fija a
variaciones de la tasa de interés) reducida, uamsestesgo legal, un bajo riesgo
de inflacion y se denomina en una moneda convertitbh escaso riesgo de
divisas.

- Facilidad y certidumbre de valoracién la liquidez de un activo aumenta si los
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participantes en el mercado estan de acuerdo &alstacion. Los activos con

estructuras mas estandarizadas, homogéneas Yy |laensilelen ser mas
fungibles, promoviendo la liquidez. La férmula paitener el precio de un

activo liquido de alta calidad se calculara de #encilla y no dependera de
grandes supuestos. Los datos a utilizar en esauf@rtambién deberan ser de
dominio publico. En la practica, esta caracterdstieberia descartar la inclusion
de la mayoria de los productos estructurados aomeot

- Baja correlacion con activos de riesgoel fondo de HQLA no estara sujeto a
riesgos de (alta) correlacion adversarong-way risk Por ejemplo, la
probabilidad de que los activos emitidos por iostdnes financieras sean
iliquidos es mayor cuando el sector bancario asatensiones de liquidez.

- Cotizacion en un mercado de valores desarrollado yeconocida la
cotizacion de un activo eleva su transparencia.

Para calificar como HQLA, los activos deben sewitiqs en los mercados en un
momento de estrés y ser elegibles para su utfinaen operaciones de los bancos
centrales. Los HQLA comprenden Nivel 1 y Nivelc2ieos:

Activos de nivel 1 y es la mas alta calidad y esriguido. Ellos incluyen el efectivo,
las reservas del banco central y de determinadoseganegociables respaldados por los
soberanos y los bancos centrales. No hay limitelegrado en que un banco puede
mantener esos activos para cumplir con el LCR.

Nivel 2 activos no puede, en forma conjunta repriesemas del 40% de las acciones de
un banco de HQLA. Se subdividen en Nivel 2A y 2Bdle

(A) los activos de nivel 2A incluyen ciertos titalpublicos, bonos cubiertos (es decir,
el respaldo de las hipotecas en balance u otrastapnés) y los titulos de deuda
corporativa.

(B) los activos de nivel 2b incluyen menores tashigaciones negociables, titulos
respaldados por hipotecas residenciales y accioges, cumplan con ciertas
condiciones. Estos bienes no pueden representadehds% del capital total de un
banco de HQLA.

Las salidas totales se calculan multiplicando laklas pendientes de las diversas
categorias de pasivos y compromisos fuera de mldetas tasas a las cuales se espera
que se disponga.

Los flujos totales se calculan multiplicando loddea pendientes de las diversas
categorias de créditos contractuales por las takmsque se esperan. Ellos estan sujetos

16



a un limite maximo global del 75% del total de sgeeesperados, lo que garantiza un
nivel minimo de las explotaciones HQLA en todo motoe

Para computar en nivel 1 o nivel 2, los activos etlelbener unas determinadas
caracteristicas., como nos sefala el Toledo (2012):

Nivel 1:

- Tener una ponderacion de riesgo 0% segun Basillea I

- Tener probada eficacia como fuente de liquidezosnnhercados, incluso en
situaciones de stress.

- No haber sido emitidos por una institucion finargi@i por ninguna de sus
entidades afiliadas.

Con respecto a los ddivel 2, estos deben ser:

- No haber sido emitidos por una institucion finargi@i por ninguna de sus
entidades afiliadas (bonos corporativos) o no halmkr emitidos por el propio
banco ni por ninguna de sus entidades afiliadasodgarantizados).

- Tener un rating minimo de AA-.

- Tener probada eficacia como fuente segura de kguéth los mercados, incluso
en situaciones de stress.

Los HQLA cumplen un papel clave en la normativaigeidez, concretamente en el
coeficiente de cobertura de liquidez. La norma exage, en periodos sin tensiones
financieras, el valor del coeficiente no sea imieal 100% (es decir, el fondo de HQLA
debera ser como minimo igual a las salidas deiedecetas totales). Se espera que los
bancos cumplan de forma continuada esta exigenmantengan un fondo de HQLA
libres de cargas como defensa frente a la posgaacdn de tensiones de liquidez. No
obstante, en épocas de tensiones financieras,alosob podran utilizar su fondo de
HQLA, que caera por debajo del 100%.

En este punto realizar la siguiente puntualizasidiore el limitanaximo a las entradas
totales:para evitar que los bancos dependan exclusivandenies entradas anticipadas
para satisfacer su requerimiento de liquidez, ybtampara garantizar un nivel minimo
de HQLA, se establece un limite maximo al importe lds entradas que pueden
compensar las salidas, y que se fija en el 75%adesélidas de efectivo totales
previstas, calculadas conforme a la norma. En comeseia, el importe minimo del
fondo de HQLA del banco debera ser igual al 25%adesalidas de efectivo netas
totales.

Por udltimo, realizar la siguiente puntualizaciohfdhdo deberd estar controlado por la
unidad encargada de gestionar la liquidez del bgmmoejemplo, tesoreria), implicando
gue esa funcion dispone de autoridad continua, gag@cidad legal y operativa, para
monetizar (convertir un activo en dinero) cualquietivo del fondo. El control debera
manifestarse bien en el mantenimiento de los ax&®rouna cesta separada gestionada
por la funcidn con el Unico proposito de utilizaclamo fuente de fondos contingentes,
o bien demostrando que la funcién puede monetizactero en cualquier momento
dentro del periodo de tension de 30 dias y queratliycto asi obtenido queda a
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disposicion de la funcion durante todo el periodotehsion de 30 dias sin entrar en
conflicto directo con una estrategia definida dgaw®o o de gestion del riesgo. Por
ejemplo, no deberé incluirse un activo en el fosdeu venta, sin que se le sustituya
durante todo el periodo de 30 dias, cancelase alvertara, creando asi una posicion de
riesgo abierta que exceda los limites internos.

3.4 Marcos de gestion de liquidez.

El Comité de Basilea publicé en 2000 (ultima vearsite 2008) el documentdound
Practices for Managing Liquidity in Banking Orgaat®ns, que contiene unos
principios para una adecuada gestion de la liquitelas entidades financieras que, por
lo general, han sido adoptados por los diferenipsrsisores locales, incorporandolos a
su propia regulaciéon en materia de gestion dejoiele liquidez. Estos principios, como
nos dice el BIS (2000) se enumeran del 1 al 12.

Estos principios se pueden resumir en tres bloques:

- Principio fundamental para la gestion y supervigiéhriesgo de liquidez.

El principio fundamental, del que se deriva elaggsstablece que una entidad es
responsable de la buena gestion de su riesgo dieldiy por lo que debera

definir un marco de gestion robusto para garantigee se mantiene liquidez

suficiente (incluido un buffer de activos liquidde alta calidad y libres de

cargas) para hacer frente a una serie de eventoag®res de tensiones,
incluidos los que ocasionan la pérdida o el deteride las fuentes de

financiacion.

Los supervisores deben evaluar la suficiencia @getaende gestion y la posicion
de liquidez de la entidad y deben adoptar las nasdmportunas si detectan
deficiencias en este sentido, con el fin de proteg®s depositantes y limitar
posibles dafos sobre el sistema financiero en IHuITo.

- Buen gobierno del riesgo de liquidez (principio2de4).

Las entidades deben establecer con claridad ueataia al riesgo de liquidez
adecuada a su estrategia de negocio, e incluir foai@s las actividades de
negocio costes, beneficios y riesgos de liquidetosmprocesos de fijacion de
precios, medicion de resultados y aprobacion devasmug@roductos. La Alta
Direccion debe desarrollar estrategias, politicagracticas para gestionar el
riesgo de liquidez con arreglo a su toleranciaesigo, que deben ser aprobadas
por el Consejo de Administracion, e informar a édtieno sobre la evolucion de

la liquidez. EI Consejo de Administracion debe,n&nos una vez al afio,
examinar y aprobar las estrategias, politicas gtjgas de gestion de la liquidez,
y cerciorarse de que la Alta Direccion gestionaeficacia el riesgo de liquidez.
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Basilea Il también logra homogeneizar los riesg@éiquidez. Willem (2012)
- Medicién y gestidn del riesgo de liquidez.( prinogp5 a 12)

Las entidades deben contar con un adecuado prodesadentificacion,
medicion, vigilancia y control del riesgo de ligerdd Se deben vigilar y controlar
de forma activa las exposiciones al riesgo de diegiiy las necesidades de
financiacion dentro de cada entidad legal, lineanelgocio y divisa, asi como
entre estas, teniendo en cuenta las limitacionegligas, regulatorias y
operativas para la transferencia de liquidez.

Procede establecer limites para controlar la egfgwsly vulnerabilidad al riesgo
de liquidez (que deberan revisarse periédicamenitgy que establecer
indicadores cualitativos y cuantitativos de aletémprana con el fin de
reconocer la aparicion de riesgos o vulnerabilidaaidicionales en la posicion
de liquidez de cada entidad o posibles necesid#aléimanciacion. Se dispondra
de un sistema de informacion disefiado para facilittormacion puntual y

prospectiva sobre la posicion de liquidez de laidadt al Consejo de

Administracion, la Alta Direccidn y otro personalnapetente.

Respecto a los marcos de gestion de la liquidé®e msefar los principios Pilar 1, Pilar

II'y Pilar lll, consagrados en Basilea Il y mejovaden Basilea Ill. Aqui un breve
resumen de los mismos.

Pilar |

- Considera tres riesgos, de crédito, de mercado eyatipo. Con respecto a
Basilea 1ll, los cambios se centran en aumentarpl@sderaciones para las
exposiciones a titulaziones( proceso por él cudlaativo se transforma en
valores negociables, como nos indica Martinez .20@6) en entidades que
apliguen modelos internos para riesgos de créditemas de la exigencia de
cumplir ciertos criterios para usar las ponderagsode riesgo para dichas
operaciones, como menciona Fernandez y GutiérfsA)2

Pilar Il
Se otorga cuatro principios en el proceso de sigénvbancaria:

1) Los bancos deberan contar con un proceso pataagva suficiencia de
capital total en funcion de su perfil de riesgo gncuna estrategia de
mantenimiento de sus niveles de capital.

2) Los supervisores deberdn examinar las egiaastg evaluaciones internas
de la suficiencia de capital de los bancos asi clanmmapacidad de estos para

vigilar y garantizar su cumplimiento y deberan iimémir cuando no queden
satisfechos con el resultado.
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3) Los supervisores deberan esperar que lasobarperen por encima de los
coeficientes minimos de capital y deberan tenerajaacidad de exigirles que
mantengan capital por encima del minimo.

4) Los supervisores deberan intervenir comtittad para evitar que el capital
descienda por debajo de los minimos y deberanrdaignmediata adopcion de
medidas correctivas.

Pilar 111

Se establecen requerimientos de divulgacion denflarmacion con el objetivo de
permitir a los participantes del mercado evaluapesfil de riesgo del banco. Como
menciona Rodriguez (2011), las entidades de crél@ib@n tener nitidamente definida
su politica de informacién, con el objetivo de poeealuar por parte de los inversores
los riesgos. Los nuevos métodos de estimacionedgaique se introducen dependen en
mayor medida de las estimaciones de las propiadaeles. Es decir, se modifican
aspectos que incluyen las exposiciones a titulasioen la cartera de negociacion
Fernandez y Gutiérrez (2011).
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4. GRADO DE CUMPLIMIENTO CON
BASILEA Il

4.1 Relajacion de los plazos a los bancos.

Las exigencias de capital y de activos de altaladlicomo ya hemos visto, que exige
Basilea Ill han llevado a tensiones de todo tiposabancos. Ante esto, los plazos para
el cumplimiento de Basilea Il se han flexibilizagara evitar la reduccion del crédito,
por parte de los Bancos Centrales. Veamos algyangpos.

El Comité de Basilea de Supervision Banc&daacordado por unanimidad revisar la
definicion de activos liquidos de alta calidad ysadidas netas de efectivo, por lo que
los bancos podran usar mas activos para cumpliesténdares de liquidez minimos
exigidos. Los bancos podran utilizar ahora algua@sones, bonos de titulizacion de
hipotecas residenciales y deuda empresarial coralifi@acion de crédito mas baja.

No obstante, estos tres tipos de activos no pueaietabilizar mas del 15 % del total de
activos liguidos de alta calidad del banco y temdra recorte mayor. Asimismo los
supervisores bancarios han prolongado cuatro dffglaz® de aplicacion completa de
los nuevos estandares de liquidez.

Como prueba de estas tensiones bancarias, los anégs importantes del mundo
habrian necesitado 374,000 millones de euros (@881tillones de ddlares) en capital
extra si se hubieran aplicado normas de capital segsras el afio pasado, dijeron el
jueves reguladores que estan implementando la maglamentacion.

El ratio de cobertura de liquidez (LCR, por sudasigen inglés), punto clave de los

nuevos estandares, habria promediado 91% a findiigenbre si se hubiera aplicado

la nueva reglamentacion, por debajo de la metald@?. Los bancos tienen como

plazo hasta el 2015 para cumplir con los estandd@esCR. Eso habria dejado un

déficit total de liquidez de 1.8 billones de eurosgue representa alrededor del 3% de
los activos de los bancos, de acuerdo a la evalaci

La mitad del déficit de capital hallado en la eaaidn posiblemente esté en Europa. La
Autoridad Bancaria Europea estimo que 27 de sudbal&os principales habrian
necesitado reunir 242,000 millones de euros shigs/os requerimientos se hubieran
implementado en junio del 2011.

Trece de los grandes bancos de la evaluacion sistddos Unidos, otros 13 de Japon,
8 de Alemania y 6 de Gran Bretafia, Canada, Chinaguia cada uno.
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El comité evaluador, como nos indica la revistadfgidn (2012) estim6 que después
de los 102 principales bancos, los siguientes 1Miehan necesitado 21.700 millones
de euros para alcanzar un ratio de capital de abmel 7%.

Por todo ello, cabe concluir que Basilea Il hags#tado y necesita de una relajacion de
los plazos para su cumplimiento para que los banoosufran tensiones extremas de
liquidez.

4.2 Pasos para el cumplimiento de Basilea lll

El cumplimiento de Basilea Ill, como es ldgico, lee hecho de forma gradual y por
niveles. A continuacion, basandome en el BIS (20d&3cribo los mismos:

Nivel 1: Adopcion oportuna y puntual de Basilea lll

El objetivo de la evaluacion de Nivel 1 es garatia transposicion de Basilea lll en la
correspondiente legislacion o normativa conforme las plazos acordados

internacionalmente. Se centra en los procesos @amesarrollo de la regulacion

nacional, sin analizar el contenido de la misma.elaluacion de Nivel 1 servira de

base para la evaluacion de los demas niveles. uadras anteriores presentan los
resultados de la evolucién de Nivel 1 y seran diga@os periodicamente.

Nivel 2: Conformidad reguladora

El objetivo del examen de Nivel 2 es garantizardaformidad de la normativa nacional
con los requerimientos minimos internacionale<&hité identificard las normativas y

disposiciones nacionales que no sean conformesrlanas internacionales y evaluara
su impacto en las condiciones competitivas equéatiinternacionales y en la
estabilidad financiera. Las deficiencias identifiaa en el Nivel 1 se tendran en cuenta
en el Nivel 2.

Todas las evaluaciones se condensaran en una ekrataatro grados: conforme,
relativamente conforme, sustancialmente no conforme conforme, por analogia al
método utilizado en lofrincipios Basicos para una supervision bancaricat El
Comité tiene prevista una evaluacion general, asiocotras individuales para cada
elemento de Basilea Il (por ejemplo, definicion chgpital, aplicacion de diferentes
normas relativas al riesgo de crédito y de mercealchones de capital, etc.).

El Comité ha publicado en su sitio web la metod@ogtilizada para examinar la
conformidad de la normativa nacional que fue aptab@or sus miembros en abril de
2012. En febrero de 2012, el Comité estableciépeguide evaluacion para Estados
Unidos, Japo6n y la Unién Europea e inici6 formalteeal proceso de evaluaciéon a
principios de marzo.

Esta previsto publicar los resultados definitivesedtos primeros examenes a finales de
septiembre de 2012. EI Comité prevé evaluar Singapuel transcurso del presente
ano.
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Nivel 3: Coherencia de los activos ponderados porasgo

El objetivo del examen de Nivel 3 es asegurar qaadsultados de la aplicacién de las
nuevas normas son coherentes entre los distintesobay jurisdicciones. Este nivel
complementa los analisis de los niveles 1 y 2 —ataidos a normas y regulaciones
nacionales—, centrandose en su aplicacion en cadi@aé por parte de los
supervisores.

El trabajo consistira en analizar y validar los odés que emplean los bancos para
calcular sus activos ponderados por riesgo (RWA-Rigeighted Assets-Activos
Ponderados por Riesgo). Segun el glosario de tésrde la Intendencia de Bancos y
Entidades Financieras de Bolivia (2005), los RWA aotivos ponderados de acuerdo a
su riesgo crediticio.

El Comité ha creado dos grupos de expertos, urelpacartera de inversion y el otro
para la cartera de negociacion, que combinarantiistiherramientas en funcion de sus
necesidades (analisis a distancia, ejercicios salrteras hipotéticos/de prueba,
revisiones tematicas ia-situ de bancos) y realizaran tanto analisis cuantitato@mo
cualitativos.

El examen de la coherencia en el calculo de lasascponderados por riesgo de la
cartera de inversion y de negociacion revelarasageasignificativa incoherencia a la

hora de calcular los RWA entre los distintos bancpsgisdicciones, asi como las areas
de amplia conformidad. Las conclusiones prelimisi@e publicaran en el transcurso de
2012. Estas labores pueden arrojar recomendacideepolitica para resolver las

inconsistencias detectadas, asi como reducir ei@bde practicas en uso.

Por otra parte, queria realizar una pequefia mesobre el desarrollo tecnoldgico que
va a necesitar Basilea lll.

Las entidades bancarias, como nos indica SanchEz)2tendran que invertir en
aquellas tecnologias que ayuden a un correctodnasiiento de la entidad y de dicha
normativa. Las entidades financieras pueden aphaveesto para optimizar cualquier
proyecto empresarial o tecnoldgico relacionadolaagestion de sus datos. Y en cuanto
a los riesgos asociados a la liquidez, la gestiéndatos ofrece la capacidad para
sincronizar la informacién entre sistemas operades para obtener una vision
completa de los datos criticos y crear entornofitenes y predictivos con informacién
de activos y liquidez. Esta afirmacion tambiénespaldada por Samaniego y Vazquez
(2009)

La tecnologia no es cuestion baladi. Saurina yhame (2007) menciona que un tema

tan importante como el minimo del capital regulatbajo Basilea puede ser sensible a
la metodologia de medida empleada.
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5. CRITICAS A BASILEA I

5.1 Criticas generales

Basilea Il ha suscitado varias criticas tantowedesarrollo como en su fondo.
Roldan (2011) hace estas dos salvedades:

- Realiza Basilea lll un ejercicio de sobre regulacio

- Tiene unos costes en términos de eficiencia claespecto a la filosofia
regulatoria del pasado, que aceptaba la ocurrelecierisis individuales y que
tan solo pretendia limitar su frecuencia e incigenc

Una de las lineas de critica es el descenso deleRIBs diversos estados. El PIB
oscilaria entre el 0.05 y el 0.15 por ciento amumaél periodo 2011-19 y que los bancos
subiran los intereses de los préstamos en aprogmaate 15 y 50 puntos basicos para
alcanzar los requisitos exigidos por Basilea llFgp2015. Aunque el Institute of
International Finance (lIF, 2010), apuntan un inmipany superior, con una reduccion
acumulada del PIB del 2.6 por 100 en EE.UU. y d&lpbr 100 en la zona euro durante
el periodo 2011-2015. Rodriguez (2011). En es&aliRepullo y Suarez (2008), apunta
que las crisis ciclicas bancarias pueden tener ammeecuencia restricciones en el
crédito, que sin duda afectaran al crecimiento deid’IB.

Otra critica es la no actuacion al llamado shadanking. ElI shadow banking son los

intermediarios financieros que participan en lalitacion de la creacion de crédito en

el sistema financiero mundial, pero cuyos miembrosestan sujetos a la supervision
reguladora; también se refiere a las actividadesegoladas por instituciones regladas.
Es significativo en algunos mercados y que ha deads ser tanto o0 mas responsable
de generar riesgo sistémico que el sector bancario.

Freixas (2011) menciona el impacto que tendrial@&asll en el crecimiento a largo
plazo, al aumentar el coste de financiacion baocdtste aspecto, negado por el
teorema Modigliani-Miller, que mencionaré mas adatampoco es mencionado por
el Comité de Basilea para la Supervision Bancaria.

A estas criticas responde Suarez ( 2011), que Bis#ea una valoracidon positiva al
aumentar Basilea lll la calidad y cantidad del tmxigido, corrige la ponderacion de
ciertos riesgos cuyas materializacion fue claveekulesarrollo de la pasada crisis,
establece salvaguardias adicionales para mantanetelgridad del capital minimo en
los malos tiempos, o cuando las bajas ponderadasripego pudieran implicar

coeficientes de apalancamiento excesivos, e impalsalopcion explicita de medidas
anti ciclicas.
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5.2 Encarecimiento del crédito

La necesidad de aprovisionar capitales y de tendipo de liquidez a la cual se ven
abocadas las entidades bancarias, tiene como prioogrsecuencia la restriccion al
crédito. Para evitar esto, el Banco Central Europeotros bancos centrales han
inyectado liquidez repetidamente, uniendo esta daedila progresiva reduccion de los
tipos de interés en lucha contra la restriccion atédito, como menciona Fernandez
(2011).

Por lo tanto, es previsible que se produzca unrtecte fondos de la banca al sector
real, dado que segun la estructura de flujos untideal de fondos habra de dirigirse

obligatoriamente a cumplir con los estandares ndigjdibres menos recursos para otras
operaciones, Ortufio (2010).

Las mayores exigencias de capital y los nuevossigsi de liquidez ejerceran sobre el
sector bancario una presion al alza de los cogtddnciacion, lo que llevara a una
reduccion del crédito, con las consiguientes carssgas en términos de la reduccion
de la actividad econdmica y, con ello, del niveledepleo y del PIB. Sin embargo, las
opiniones sobre este tema son divergentes y dsdrealriguez (2011)

Ante estas opiniones, existe una contrarréplicaGdal (2011). Para el coste de la
deuda, la relacion inversa entre el coste de lan@imcion y los ratios de capital no
parecen cumplirse de manera nitida. El Banco datkmga reconocia que la ausencia de
correlacion simple probablemente obedecia a latemdm de un seguro implicito

otorgado por el Estado.

En esta linea iria el famoso teorema de ModighaNiiller, afirma que el valor de una
compafiia no se ve afectado por la forma en queessfinanciada en ausencia de
impuestos, costes de quiebra y asimetrias en larniaicion de los agentes.
Oponiéndose al punto de vista tradicional, el tearestablece que es indiferente que la
empresa logre el capital necesario para su fungicamdo acudiendo a sus accionistas o
emitiendo deuda. También es indiferente la poliieaividendos.

Este teorema trasladandolo a las entidades basagaificaria que las provisiones de
capital requeridas por Basilea Ill no significart@rtar de modo radical las formas de
financiacion de las PYMES, pues estas podrian naustiras formas de financiaciéon sin
que ello menoscabara su capacidad para produ@fibes.
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6. CONCLUSIONES

Basilea significo la puesta en marcha de unas reonm&rnacionales sobre
liquidez bancaria, con el fin de evitar crisis bamas. El sector bancario tiene
unas caracteristicas que lo hacen diferente de s&ctores econdmicos. Su mal
funcionamiento y no digamos la quiebra de entidatbescarias, tiene
consecuencias nefastas para el conjunto de la edan®esde este prisma, no
cabe duda de la necesidad de un marco regulader, @osible global, como lo
es Basilea.

Basilea Ill es una superacion de los anterioresosareguladores (Basilea | y
II), poniendo especial énfasis en los activos \iguidez y la posibilidad de
atender crisis bancarias convirtiendo activos, & manera agil, en liquidos,
unido esto a unos limites claros de apalancami&si® propdsito se enfrenta a
varias dificultades:

Opacidad de informacién de las entidades credstiéh Pilar 11l pone énfasis en
esta cuestion, para mi crucial. Este déficit deormfcion, que enlaza
directamente con el Master SIAC, pone en entredidmilea. La transparencia
de las entidades bancarias se puede y se debe pontrla de solfa. El
Observatorio de Responsabilidad Social (2013),easpal afio 2011, constata
que el 94% de las empresas del IBEX manejan cuemtgsaraisos fiscales,
incluidas por supuesto las entidades financiere$yso en mayor medida. Esto
supone una gran traba para la aplicacién de Bdéilea

Falta de encaje legal. Basilea Il debe ser apopadanstituciones nacionales o
supranacionales (como puede ser la UE), para nonseastillo en el aire. Esta
falta de encaje legal, y lo que es mas importaudalta de supervision, puede
dar al traste con Basilea lll. Es dudoso que tddssaciones, sobre todo en
época de crecimiento econémico, pongan las herndasienecesarias para hacer
efectivo este control.

Evaluacion de los activos. Dentro de Basilea b HQLA tienen un papel
fundamental. Y la evaluacién y consideracion deactivo como HQLA no es
un tema baladi. La evaluacién externa de estogoactis clave y la falta de esta
puede producir carencias en Basilea lll.

Ante estos problemas evaluativos, Basilea Il digpde dos herramientas, como son el
QUIS y el IRB, el primero de ellos externo a lasidades bancarias y el segundo de
ellos interno a las mismas. En mi opinidn, insefites. Dentro de cada entidad
bancaria deberia haber un control interno por pdeeComité de Seguimiento de

Basilea, es decir, personal del Comité trabajanternamente dentro de las entidades
bancarias. Esto aseguraria, o deberia asegurdmielaa informacion contable para

proceder a su andlisis y a los riesgos crediticiate otro tipo, de las entidades.
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Las entidades bancarias son auditadas por entidadegendientes, para verificar, o
poner salvedades, del tipo que sea pertinente. &dm en estos casos, puede ser
insuficiente, pues Basilea Il trasciende al mesatml| contable, al manejar términos,
como por ejemplo activos liquidos, que contablemgnteden estar bien calificados,
pero que no se atienen a la filosofia de Basilea Il

Los ratios LCR y NSFR son, sin lugar a dudas, umstsumentos Utiles y sencillos, con

los cuales evaluar los activos y la financiacionlae entidades. Algunas veces, el
exceso de informacién conduce, paraddjicamentfalth de la misma. Por lo tanto, la

accesibilidad y entendimiento de estos indicesdgonna gran ayuda para el analista y
la verificacion de Basilea lll.

La gestion de los marcos de liquidez va directamegiacionada con la alta direccion
de la entidad bancaria. En mi opinion, no exista conexion integral entre empleados
bancarios, alta direccién y supervision de BaslleaSon departamentos estancos,
donde realmentecémo se toman en consideracién los activos y los névale
apalancamiento son decisiones que no recaen e testapatas, sino sélo en una de
ellas, los empleados. Esto enlaza con el dia @atidad bancaria, que sigue, bajo el
paradigma de la supervision y no de la integracion.

Basilea Il ha generado criticas por su efectoaemcbnomia, debido a la restriccion del
crédito y su influencia en el PIB de los paisesrdsdriccion del crédito en economias
en regresidbn es un grave problema, pero no attduabBasilea lll, sino al mal
funcionamiento de la economia o a un funcionamianferfecto del marcado bancario
no atribuible a Basilea .

En resumen, Basilea Ill, en mi opinion, es un maaare liquidez tedricamente valida,
pero con problemas para su aplicacion real.
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